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Objetivo General

Evaluar la implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) en el INS, especificamente en lo relativo a los instrumentos financieros, mediante la verificacion del
cumplimiento de los requisitos aplicables, considerando los tratamientos contables prudenciales y regulatorios, con el fin
de fortalecer el sistema de gestion y control de la informacion financiera.

Objetivo Especifico

Verificar la adopcion de la norma NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacidén a revelar” en el INS, mediante la
aplicacion de una lista de verificacion que incluya los requerimientos normativos relacionados con los procesos
contables, considerando ademas, los requerimientos normativos emitidos por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF), con el objetivo de determinar el grado de alineamiento institucional con estas normas.

OOXMDOs

Alcance

Abarcara la evaluacion de
la adopcion de la norma
NIIF 7 “Instrumentos
financieros: Informacién a
revelar” \Y sus
interpretaciones CINIIF vy
SIC, asi como, los articulos
relacionados con dichas
normas contenidos en el
Reglamento de
Informacion Financiera
(Acuerdo CONASSIF 6-18) y
se extendera en aquellos
casos en los que se
considere pertinente.

Limitaciones

No se identifican limitaciones
para el desarrollo del estudio.
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Resumen ejecutivo

En cumplimiento del Plan Anual de Trabajo 2025 y con base en la valoracion de riesgos se desarrolld6 una auditoria financiera con el objetivo de
corroborar el cumplimiento de la Norma Internacional de Informaciéon Financiera NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar.

El analisis se llevo a cabo analizando cada uno de los parrafos de la Norma, evaluando tanto su aplicacion como su interpretacion en lo referente a los
instrumentos financieros. Para ello, se utilizé una lista de verificacion que permitio sistematizar la revision y asegurar la coherencia en la valoracion de
los criterios establecidos.

Como resultado de la revision, se identificd que, en términos generales, se da una aplicacion apropiada de los lineamientos de la normativa. Las
revelaciones vinculadas a los instrumentos financieros muestran coherencia, claridad y suficiencia, lo que facilita la comprension de la naturaleza,
caracteristicas y alcance de las transacciones realizadas.

Sin embargo, se identificaron debilidades en la clasificacion de instrumentos financieros, el nivel de detalle proporcionado y la revelacion de activos
financieros pignorados. Asimismo, se detectd un incumplimiento parcial en los requerimientos de representatividad de los analisis de sensibilidad
relacionados con el Riesgo de Mercado.

Sobre lo anterior, el Departamento de Gestion Contable atendid estas observaciones y realizd las correcciones pertinentes, garantizando la
transparencia y cumplimiento normativo.
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Conclusiones

La revision del cumplimiento de la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar” permitié verificar, en términos generales, el cumplimiento
normativo. La informacién proporcionada respecto a los instrumentos financieros vinculados a las inversiones resultd consistente y suficiente,
permitiendo una comprension adecuada de la naturaleza de las transacciones.

Las debilidades identificadas fueron corregidas o respaldadas mediante criterios emitidos por el Departamento de Gestion Contable, lo que fortalecio la
transparenciay la calidad de la informacién financiera.

En este contexto, la informacion contenida en los estados financieros se constituye en un insumo esencial para los usuarios, al facilitar la evaluacion de
la exposicion de la entidad frente a los instrumentos financieros y su impacto en la situacion econdmica. La correcta aplicacion de la NIIF 7 refuerza la
transparencia, la comparabilidad y la calidad de la informacion, respaldando la toma de decisiones informadas, la gestion de riesgos y la rendicion de
cuentas ante reguladores y érganos de control. Ademas, contribuye directamente al cumplimiento del objetivo estratégico OE.O3.

Las actividades ejecutadas fueron realizadas de acuerdo con las NGASP y demas normativa aplicable al ejercicio de la
auditoria interna.
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Objetivo de la revision

Evaluar la implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) en el INS, especificamente en lo relativo a los instrumentos financieros, mediante la verificacion del
cumplimiento de los requisitos aplicables, considerando los tratamientos contables prudenciales y regulatorios, con el fin de
fortalecer el sistema de gestién y control de la informacién financiera.

Conclusiones

Se reviso el cumplimiento de la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a revelar”, especificamente desde el parrafo 1 hasta el
30C. En términos generales, se determind que la informacion revelada sobre los instrumentos financieros relacionados con las
inversiones resulta consistente y alineada con la normativa, permitiendo comprender la naturaleza de las transacciones.

Las debilidades previamente identificadas sobre la revelacion de las clases de instrumentos financieros y del nivel de detalle
proporcionado fueron corregidas, o bien el Departamento de Gestion Contable presento el criterio correspondiente, garantizando
asi la transparencia y el cumplimiento normativo en la presentacion y revelacion contable.

Dirigido a: Subdireccién de
Inversiones y Tesoreria

Departamento Gestion
Contable

Objetivo estratégico INS

OE3.

Alcance

Abarcara la evaluacion de Ila
adopcion de la norma NIIF 7
“Instrumentos financieros:
Informacién a revelar” y sus
interpretaciones CINIIF y SIC, asi
como, los articulos relacionados
con dichas normas contenidos en
el Reglamento de Informacion
Financiera (Acuerdo CONASSIF 6-
18) y se extendera en aquellos
casos en los que se considere
pertinente.

“Las actividades ejecutadas
fueron realizadas de
acuerdo con las NGASP vy
demas normativa aplicable
al ejercicio de la auditoria
interna”
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A. Disponibilidades e Inversiones en Instrumentos Financieros.

De acuerdo con la revision del Balance General Intermedio Separado al 30-09-2025, se determind que, para efectos de presentacion, el rubro de “Inversiones en
instrumentos financieros” —especificamente las partidas de “Instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados” y “Inversiones al costo
amortizado” con vencimiento igual o menor a 90 dias— se reclasificaron a “Efectivo y equivalentes de efectivo” dentro del rubro de “Disponibilidades”. Sin
embargo, esta clasificacion difiere de la registrada en los libros contables (sistema SIFA).

Lo anterior, se da por la interpretacion y aplicacion del consecutivo SCS2018-00047 de la SUGESE, al proceder con la reclasificacion de las inversiones dentro del
Balance General, cuando lo indicado era realizar Unicamente la reclasificacion para efectos de revelacion en las Notas, para justificar el saldo del Flujo de Efectivo.

Sobre lo anterior, se debe considerar que segun las NIIF y NIC, los estados financieros deben ser una representacion fiel y congruente con los registros contables
subyacentes (libros contables), ya que las NIIF establecen el marco para que los estados financieros presenten una imagen fiel del desempefo y la posicion
financiera de una entidad, derivando directamente de las transacciones y saldos registrados en el sistema contable, con revelaciones adicionales si es necesario
para esa "imagen fiel".

Se relacionada especificamente con el apartado “Clases de instrumentos financieros y nivel de informacion” de la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a
revelar”, relacionada con el parrafo 6 de esta NIIF y el parrafo 7 de la NIC 7. “Estado de Flujos de Efectivo”.

Ademas, se debe considerar lo establecido en la NIC 1. “Presentacién de Estados Financieros”, especificamente lo establecido en el Parrafo 15. Caracteristicas
generales -Presentacion razonable y cumplimiento de las NIIF.

“Los estados financieros deberan presentar razonablemente la situacién financiera, desempeno financiero y flujos de efectivo de una entidad. La presentaciéon
razonable requiere la representacién fiel de los efectos de las transacciones, otros eventos y condiciones de acuerdo con las definiciones y criterios de
reconocimiento. Para activos, pasivos, ingresos y gastos, segun |lo establecido en el Marco Conceptual para la Informacién Financiera (Marco Conceptual). Se
presume que la aplicaciéon de las NIIF, con informacién adicional cuando sea necesario, da como resultado estados financieros que presentan una imagen
razonable.”
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A. Disponibilidades e Inversiones en Instrumentos Financieros.

El Departamento de Gestion Contable mediante el oficio GEC-00362-2026 del 12-02-2026 indico lo siguiente:

La reclasificacion de los equivalentes de efectivo correspondientes a instrumentos financieros en el Balance de Situacion Financiera tanto en el Estado de Situacion
Financiera como en el Estado de Flujos de Efectivo, exclusivamente para efectos de presentacion y revelacion, sin que ello implique modificaciones en el
reconocimiento, medicion ni en los saldos contables registrados, se realizé en concordancia con la “NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo”, la “NIC 1 Presentacion de
Estados Financieros” y el “Marco Conceptual para la Informacion Financiera”, con el propdsito de mantener la coherencia y asegurar una representacion fiel y
relevante de la informacion financiera presentada.

Esta responde a la necesidad de que los importes presentados como equivalentes de efectivo representen adecuadamente recursos disponibles para atender
compromisos de corto plazo, evitando distorsiones en la informacion sobre flujos de efectivo. No constituye un cambio de politica contable, sino un ajuste de
presentacion que mejora la claridad y coherencia entre el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Flujos de Efectivo, reflejando la esencia econdomica de las
transacciones y no unicamente en forma legal, y manteniendo consistencia en la presentacion y clasificacion.

..dicha reclasificacion se consultd a la Superintendencia General de Seguros y fue aprobada como correcta mediante el oficio SCS2018-00047 del 21-09-2018, tal y como
se observa en el siguiente extracto:

“(..)

se concluye que para efectos Unicamente de revelacion en el informe de Estados Financieros auditados y en los Estados Financieros intermedios, se considera correcto
presentar como equivalentes de efectivo las inversiones cuyo vencimiento es menor a 90 dias, siempre y cuando los instrumentos cumplan los requisitos de ser
facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y estar sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, aspectos que deben ser
valorados por la entidad aseguradora.”

A razdén de que el criterio emitido por la SUGESE no es claro sobre si se debe o no ajustar el Estado de Situacion, esta Auditoria procedera a realizar una nueva
consulta a la SUGESE con el fin de obtener un criterio concreto sobre la forma de presentacién y revelaciéon del rubro de “Inversiones en instrumentos
financieros” —especificamente las partidas de “Instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados” y “Inversiones al costo amortizado” con
vencimiento igual o menor a 90 dias— y del rubro de “Efectivo y equivalentes de efectivo”.
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B. Aspecto Subsanado: Instrumentos Financieros pignorados.

En la Nota 27 “Activos sujetos a restricciones” de los Estados Financieros Intermedios Separados y sus Notas, publicados al 30-09-2025, se presenta informacion
relacionada con activos financieros pignorados correspondientes a un titulo valor otorgado como garantia a la operadora de pensiones del Banco de Costa Rica.

Segun el oficio SDINV-04811-2025 del 11-12-2025 de la Subdireccién de Inversiones y Tesoreria dirigido al Departamento de Gestion Contable, los instrumentos
financieros pignorados corresponden a los dados en garantia por la participacion en el Mercado Integrado de Liquidez sin observar dentro de estos lo relativo al Banco
de Costa Rica, no obstante, segun la revision de los Estados Financieros Intermedios Separados y sus Notas, publicados al 31-12-2025, la Nota 27 no estaba actualizada.

Posteriormente, el Departamento de Gestion Contable mediante el oficio GEC-00362-2026 del 12-02-2026 informd que se procedid con la actualizacion de la nota de
“Activos sujetos a restricciones” en los Estados Financieros Separados Auditados al 31-12-2025 y que dicha actualizaciéon también se implementard en los Estados
Financieros Consolidados Auditados al 31-12-2025.

Por consiguiente, esta informacioén sera verificada, por lo que no se emite recomendacion.
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GEC-00362-2026
San José, 12 de Febrero de 2026

Sefores(as):
Damnier Corrales Castro

Referencia : RE: AU-00155-2026 - Borrador de Informe parcial del estudio 2025-FC006 - Revision de las Inversiones del INS.

En atencidon al oficio AU-00155-2026 del 12-02-2026, en el cual comparte los resultados de la Auditoria
Financiera “2025-FC006 - Revision de las Inversiones del INS”, a continuacion, se comparten los comentarios
por cada recomendacion:

A. Disponibilidades e Inversiones en Instrumentos Financieros:
Para el Departamento de Gestion Contable:

A) Ajustar la presentacion del Balance General Separado, de manera que reflgje los saldos registrados en
los libros contables (sistema SIFA), en las partidas de Disponibilidades (Efectivo y equivalentes de efectivo)
e Inversiones en instrumentos financieros (“Instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados” e “Inversiones al costo amortizado’).

Asimismo, aplicar lo anterior, al Balance General Separado Auditado, y Consolidado Intermedio y Auditado.
Prioridad: Media.

La reclasificacion de los equivalentes de efectivo correspondientes a instrumentos financieros en el Balance

de Situacion Financiera tanto en el Estado de Situacion Financiera como en el Estado de Flujos de Efectivo,
exclusivamente para efectos de presentacion y revelacion, sin que ello implique modificaciones en el

reconocimiento, medicion ni en los saldos contables registrados, se realiz6 en concordancia con la “NIC 7
Estado de Flujos de Efectivo”, la “NIC 1 Presentacion de Estados Financieros” y el “Marco Conceptual para le
Informacién Financiera”, con el propdsito de mantener la coherencia y asegurar una representacion fiel y
relevante de la informacion financiera presentada.

Esta responde a la necesidad de que los importes presentados como equivalentes de efectivo representen
adecuadamente recursos disponibles para atender compromisos de corto plazo, evitando distorsiones en la
informacion sobre flujos de efectivo. No constituye un cambio de politica contable, sino un ajuste de
presentacion que mejora la claridad y coherencia entre el Estado de Situacion Financiera y el Estado de
Flujos de Efectivo, reflejando la esencia econdémica de las transacciones y no Unicamente en forma legal, y
manteniendo consistencia en la presentacion y clasificacion.

Consideramos importante destacar, que dicha reclasificacion se consulté a la Superintendencia General de
Seguros y fue aprobada como correcta mediante el oficio SCS2018-00047 del 21-09-2018, tal y como se
observa en el siguiente extracto:

1)

se conclLéye que para efectos unicamente de revelacion en el informe de Estados Financieros auditados y en
los Estados Financieros intermedios, se considera correcto presentar como equivalentes de efectivo las
inversiones cuyo vencimiento es menor a 90 dias, siempre y cuando los instrumentos cumplan los requisitos

de ser facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y estar sCLyetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor, aspectos que deben ser valorados por la entidad aseguradora.”







En virtud de lo anterior, no se acepta la recomendacion.

B. Instrumentos Financieros pignorados.
Para el Departamento de Gestion Contable:

B)  En coordinacion con la Subdireccion de Inversiones y Tesoreria revisar y actualizar la Nota “Activos
SLg'etos a restricciones” de los Estados Financieros Intermedios Separados y sus Notas, de acuerdo con la
informacion vigente sobre los instrumentos financieros pignorados, conforme a lo requerido por la NIIF 7
(apartado “Clases de instrumentos financieros y nivel de informacion”, parrafo 14).

Asimismo, aplicar esta actualizacion de manera uniforme en las Notas de los Estados Financieros
Separados Auditados, asi como en las Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios y
Auditados.

Prioridad: Media.

Se procede con la actualizacion de la nota de “Activos sujetos a restricciones” en los Estados Financieros
Separados Auditados al 31-12-2025 para que se lea asi:

Imagen 1.

Nota a los Estados Financieros Separados Auditados al 31-12-2025.

29y Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre, los activos sujetos a restricciones se detallan a continuacion.

Cuenta Causa 2025 2024
Inversiones
restringidas Participacion MIL [ 63.276.873.206 63.432.805.405
Otros activos Depdsitos en garantia 570.834.054 516.510.550
[ 63.847.707.260 63.949.315.955

Corresponde a instrumentos dados en garantia por la participacion en el Mercado Integrado de
Liguidez.

Fuente: Extracto de los Estados Financieros Separados a Auditar al 31-12-2025.

Dicha actualizaciéon también se implementara en los Estados Financieros Consolidados Auditados al 31-12-
2025, por consiguiente, se da por atendida la recomendacion.

Quedamos a la orden.

Atentamente, Visto Bueno,

Departamento Gestion Contable Departamento Gestion Contable
Profesional Administrativo 1T Jefatura de Departamento
Wendy Alexandra Argiiello Carvajal Josué Abarca Arce

cc: Gabriela Robles Pérez, Lilliana Maria Orozco Chinchilla, Wendy Chacoén Villalobos, Wendy Alexandra Argiiello Carvajal
Creado en respuesta al oficio: AU-00155-2026

AVISO DE CONFIDENCIALIDAD Y DESCARGO DE RESPONSABILIDADES: La informacion de este documento y sus anexos es confidencial, puede contener informacion privilegiada y
es exclusiva solo para el uso del destinatario mencionado. El acceso a esta informacion por otras personas distintas a las designadas no estd autorizado, por lo tanto, no podra ser objeto de
reproduccion total o parcial, tratamiento informdtico ni transmision por medio fisico o virtual de ninguna forma, sin permiso previo del GRUPO INS. Nuestra organizacion no se hace
responsable del uso que puedan hacer terceros con esta informacion. Cualquier persona que reciba este mensaje por error debe notificarlo inmediatamente al remitente via telefonica o
correo electronico y borrarlo permanentemente de sus dispositivos informaticos u otros dispositivos similares. La violacion al mandato de este aviso puede dar lugar a responsabilidades
legales.








Estado: Enviado
Enviado: 12/02/2026 07:17:13 PM
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Objetivo de la revision

Evaluar la implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) en el INS, especificamente en lo relativo a los instrumentos financieros, mediante la verificacion del
cumplimiento de los requisitos aplicables, considerando los tratamientos contables prudenciales y regulatorios, con el fin de
fortalecer el sistema de gestion y control de la informacion financiera.

Conclusiones

En este segundo sprint se revisd el cumplimiento de la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a revelar”, especificamente
desde el parrafo 31 hasta el 45, asi como los apéndices y notas al pie. En términos generales, se determind que la informacion
revelada sobre los instrumentos financieros relacionados con las inversiones resulta adecuada, consistente y alineada con la
normativa, permitiendo comprender la naturaleza de las transacciones.

Sin embargo, se identificé un incumplimiento parcial en los requerimientos de revelacion establecidos por la NIIF 7, parrafo 42
relacionado con la representatividad de los analisis de sensibilidad efectuados en el marco de la Gestion de Riesgos,
especificamente en lo referente al Riesgo de Mercado, para tal efecto, el Departamento de Gestion Contable gestiond su
incorporacion en las notas a los Estados Financieros.

Dirigido a: Subdireccién de
Inversiones y Tesoreria.

Departamento Gestion
Contable.

Objetivo estratégico
INS

OE3.

Alcance

Abarcara la evaluacion de Ila
adopcion de la norma NIIF 7
“Instrumentos financieros:
Informacién a revelar” y sus
interpretaciones CINIIF y SIC, asi
como, los articulos relacionados
con dichas normas contenidos en
el Reglamento de Informacion
Financiera (Acuerdo CONASSIF 6-
18) y se extendera en aquellos
casos en los que se considere
pertinente.

“Las actividades ejecutadas
fueron realizadas de acuerdo
con las NGASP y demas
normativa aplicable al
gjercicio de la auditoria
interna”
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A. Representatividad de los analisis de sensibilidad.

De acuerdo con la revision de las Notas a los Estados Financieros Intermedios (Separados y Auditados) al 31-12-2025, se determind que, para efectos de revelacion, en la
nota sobre la Gestion de Riesgos, en el punto relacionado al Riesgo de Mercado, no se declara la representatividad de la informacion derivada de la exposicion
mantenida durante el periodo de conformidad con los analisis de sensibilidad y solo se indica la mostrada al cierre de cada trimestre, asimismo, en los casos en que
dichos analisis no resulten representativos, no se exponen las razones que justifiuen esta situacidon, omitiéndose informacion relevante para la adecuada
interpretacion de los riesgos. Esta situacion se observé para todos los Estados Financieros Intermedios del periodo 2025.

Lo anterior, obedece a la falta de una revision integral de todos los requerimientos de revelacion establecidos por la NIIF 7, parrafo 42. La ausencia de esta informacion
en las Notas a los Estados Financieros limita la transparencia y la suficiencia de las revelaciones, lo que puede afectar la adecuada interpretaciéon y comprension de la
exposicion al riesgo financiero de la institucién por parte de los usuarios de los estados financieros para la toma de decisiones y representa un incumplimiento
normativo en materia de presentacion y revelacion.

Sobre lo anterior se debe considerar el objetivo la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a revelar” que establece la divulgacion de |la naturaleza y alcance de los
riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad haya estado expuesto durante el periodo y al cierre del este, asi como la forma de gestionarlos.
En particular, el parrafo 42 de esa misma NIIF, exige revelar la representatividad de los analisis de sensibilidad.

Para atender esta situacion, el Departamento de Gestién Contable, mediante el oficio GEC-00641-2026 del 19-03-2026, solicitd a la Direccidon de Riesgos Corporativa
incluir en las notas a los estados financieros del INS la revelacién correspondiente sobre los analisis de sensibilidad. Dicha informacién se visualizard en la préoxima
emision de Estados Financieros.

Riesgos asociados

Riesgos de cumplimiento:

Institucion sometida a posibles sanciones y o criticas

Institucion sometida a posibles sanciones y o criticas de parte de entes regulatorios.
Incumplimiento de regulaciones aplicables a la Institucion.

Riesgo operativo:
Informacion registrada en expedientes o sistemas de manera inexacta omisa incompleta y o con errores.
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GEC-00641-2026
San José, 19 de Marzo de 2026

Sefores(as):
Jairo Jonathan Davila Castafieda

Referencia : Solicitud de informacion para las Notas a los Estados Financieros del INS.

La Auditoria Interna, en el marco de la revision de la aplicaciéon de la Norma Internacional de Informacién
Financiera 7 “Instrumentos financieros: Informacion a revelar’ en los Estados Financieros del Instituto
Nacional de Seguros (INS), determind que actualmente no se esta dando cumplimiento a lo establecido en el
parrafo 42 de dicha norma, el cual establece lo siguiente:

‘Analisis de sensibilidad

40 Salvo que una entidad cumpla lo establecido en el parrafo 41, revelara:

(a) un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado al que la entidad esté expuesta al
final del periodo sobre el que se informa, mostrando como podria verse afectado el resultado del
periodo y el patrimonio debido a cambios en la variable relevante de riesgo, que sean
razonablemente posibles en dicha fecha;

(b) los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad; y

(c) los cambios habidos desde el periodo anterior en los métodos e hipétesis utilizados, asi como las
razones de tales cambios.

41 Si una entidad elaborase un analisis de sensibilidad, tal como el del valor en riesgo, que reflejase las
interdependencias entre las variables de riesgo (por ejemplo, entre las tasas de interés y de cambio) y lo
utilizase para gestionar riesgos financieros, podra utilizar ese andlisis de sensibilidad en lugar del
especificado en el parrafo 40. La entidad también revelara:
(a) una explicacion del método utilizado al elaborar dicho analisis de sensibilidad, asi como de los
principales parametros e hipétesis subyacentes en los datos suministrados; y
(b) una explicacion del objetivo del metodo utilizado, asi como de las limitaciones que pudieran hacer
que la informacion no reflejase plenamente el valor razonable de los activos y pasivos implicados.

Otra informacion a revelar sobre el riesgo de mercado

42 Cuando los analisis de sensibilidad, revelados de acuerdo con los parrafos 40 o 41 no fuesen
representativos del riesgo inherente a un instrumento financiero por ejemplo, porque la exposicion al
final de afno no refleja la exposicidn mantenida durante el mismo), la entidad revelara este hecho, asi
como la razdén por la que cree que los analisis de sensibilidad carecen de representatividad.”

Dado que los cambios en los puntos base y niveles de exposicion al riesgo a lo largo del afio no son
administrados por del departamento de Gestion Contable, sino por su dependencia, se considera necesario
incorporar esta revelacion dentro de las notas a los estados financieros del INS, con fundamento en la
informaciéon que generen y mantengan. Se adjunta la siguiente propuesta para mostrar la representatividad del
andlisis de sensibilidad:

"Representatividad del analisis de sensibilidad

El andlisis de sensibilidad presentado al 31 de diciembre de 202X (es 0 no) plenamente representativo de la
exposicion al riesgo de mercado mantenida durante el afio. Durante el 202X, los niveles de sensibilidad del
portafolio bajo la metodologia de VeR Montecarlo fueron (mas o menos elevados) en varios momentos del
periodo (por ejemplo, en los meses de marzo, junio y setiembre), alcanzando (incrementos o disminuciones)
cercanos a XX puntos base ante variaciones razonablemente posibles de +5% en los precios de los titulos.

Estos valores contrastan con los XX puntos base observados al cierre del periodo 202X.







La diferencia se explica principalmente por el (rebalanceo tactico del portafolio, la menor volatilidad observada
en los precios de los instrumentos financieros, otras razones) durante el (primer/segundo/tercer) trimestre, lo
que llevd a que la sensibilidad registrada al cierre del afio resultara significativamente (inferior o mayor) a la
experimentada durante los momentos de (mayor o menor) exposicion del periodo, y conforme a lo dispuesto
NIIF 7 (parrafo 42)."

En atencion a lo expuesto anteriormente y con el objetivo de cumplir con la normativa contable vigente,
agradecemos su valoracion y que en adelante se incluya dicho anélisis de sensibilidad en la informacion que
su dependencia proporciona para la elaboracion de las notas a los estados financieros del INS.

Estamos a su disposicion para cualquier consulta o colaboracion adicional.

Atentamente, Visto Bueno,

Departamento Gestion Contable Departamento Gestion Contable
Profesional Administrativo 11 Jefatura de Departamento
Wendy Alexandra Argiiello Carvajal Josué Abarca Arce

cc: Gabriela Robles Pérez, Yerling Ramirez Morera, Esteban Chavarria Olmedo, Karla Patricia Chaves Gomez, Dannier Corrales Castro, Wendy
Chacén Villalobos, William Quesada Carvajal, Grupo Analisis Contable y Costos

AVISO DE CONFIDENCIALIDAD Y DESCARGO DE RESPONSABILIDADES: La informacion de este documento y sus anexos es confidencial, puede contener informacion privilegiada y
es exclusiva solo para el uso del destinatario mencionado. El acceso a esta informacion por otras personas distintas a las designadas no estd autorizado, por lo tanto, no podra ser objeto de
reproduccion total o parcial, tratamiento informdtico ni transmision por medio fisico o virtual de ninguna forma, sin permiso previo del GRUPO INS. Nuestra organizacion no se hace
responsable del uso que puedan hacer terceros con esta informacion. Cualquier persona que reciba este mensaje por ervor debe notificarlo inmediatamente al remitente via telefonica o
correo electronico y borrarlo permanentemente de sus dispositivos informdticos u otros dispositivos similares. La violacion al mandato de este aviso puede dar lugar a responsabilidades
legales.

Estado: Enviado
Enviado: 19/03/2026 05:08:00 PM
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		San José, Costa Rica

		Estoy de acuerdo con las partes especificadas de este documento
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		San José, Costa Rica

		Estoy de acuerdo con las condiciones definidas, estampando mi firma en este documento
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		San José, Costa Rica

		Soy el autor de este documento
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