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Objetivo de la revisión
Dirigido a: Subdirección de 
Inversiones y Tesorería.

Departamento Gestión 
Contable.

Objetivo estratégico 
INS

OE3.   

Alcance
Abarcará la evaluación de la 
adopción de la norma NIIF 7 
“Instrumentos financieros: 
Información a revelar” y sus 
interpretaciones CINIIF y SIC, así 
como, los artículos relacionados 
con dichas normas contenidos en 
el Reglamento de Información 
Financiera (Acuerdo CONASSIF 6-
18) y se extenderá en aquellos 
casos en los que se considere 
pertinente.

“Las actividades ejecutadas 
fueron realizadas de acuerdo 
con las NGASP y demás 
normativa aplicable al 
ejercicio de la auditoría 
interna”
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Evaluar la implementación de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC) en el INS, específicamente en lo relativo a los instrumentos financieros, mediante la verificación del 
cumplimiento de los requisitos aplicables, considerando los tratamientos contables prudenciales y regulatorios, con el fin de 
fortalecer el sistema de gestión y control de la información financiera.

Conclusiones

En este segundo sprint se revisó el cumplimiento de la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Información a revelar”, específicamente 
desde el párrafo 31 hasta el 45, así como los apéndices y notas al pie. En términos generales, se determinó que la información 
revelada sobre los instrumentos financieros relacionados con las inversiones resulta adecuada, consistente y alineada con la 
normativa, permitiendo comprender la naturaleza de las transacciones.

Sin embargo, se identificó un incumplimiento parcial en los requerimientos de revelación establecidos por la NIIF 7, párrafo 42 
relacionado con la representatividad de los análisis de sensibilidad efectuados en el marco de la Gestión de Riesgos, 
específicamente en lo referente al Riesgo de Mercado, para tal efecto, el Departamento de Gestión Contable gestionó su 
incorporación en las notas a los Estados Financieros. 



A. Representatividad de los análisis de sensibilidad.

Para el Departamento de Gestión 
Contable:

A) En coordinación con la Dirección de 
Riesgos Corporativa revisar y actualizar 
la Nota de Gestión de Riesgos, 
relacionada al Riesgo de Mercado de 
los Estados Financieros Intermedios 
Separados y sus Notas, de acuerdo con 
lo requerido por la NIIF 7 (apartado 
“Otra información a revelar sobre el 
riesgo de mercado”, párrafo 42).

Asimismo, aplicar esta revelación de 
manera uniforme en las Notas de los 
Estados Financieros Separados 
Auditados. 

Prioridad:  Baja. 

Recomendaciones
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De acuerdo con la revisión de las Notas a los Estados Financieros Intermedios (Separados y Auditados) al 31-12-2025, se determinó que, para efectos de revelación, en la 
nota sobre la Gestión de Riesgos, en el punto relacionado al Riesgo de Mercado, no se declara la representatividad de la información derivada de la exposición 
mantenida durante el periodo de conformidad con los análisis de sensibilidad y solo se indica la mostrada al cierre de cada trimestre, asimismo, en los casos en que 
dichos análisis no resulten representativos, no se exponen las razones que justifiquen esta situación, omitiéndose información relevante para la adecuada 
interpretación de los riesgos. Esta situación se observó para todos los Estados Financieros Intermedios del periodo 2025.

Lo anterior, obedece a la falta de una revisión integral de todos los requerimientos de revelación establecidos por la NIIF 7, párrafo 42.  La ausencia de esta información 
en las Notas a los Estados Financieros limita la transparencia y la suficiencia de las revelaciones, lo que puede afectar la adecuada interpretación y comprensión de la 
exposición al riesgo financiero de la institución por parte de los usuarios de los estados financieros para la toma de decisiones y representa un incumplimiento 
normativo en materia de presentación y revelación.

Sobre lo anterior se debe considerar el objetivo la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Información a revelar” que establece la divulgación de la naturaleza y alcance de los 
riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad haya estado expuesto durante el periodo y al cierre del este, así como la forma de gestionarlos. 
En particular, el párrafo 42 de esa misma NIIF, exige revelar la representatividad de los análisis de sensibilidad.  

Para atender esta situación, el Departamento de Gestión Contable, mediante el oficio GEC-00641-2026 del 19-03-2026, solicitó a la Dirección de Riesgos Corporativa 
incluir en las notas a los estados financieros del INS la revelación correspondiente sobre los análisis de sensibilidad. Dicha información se visualizará en la próxima 
emisión de Estados Financieros.

Riesgos asociados

Riesgos de cumplimiento: 
Institución sometida a posibles sanciones y o críticas 
Institución sometida a posibles sanciones y o críticas de parte de entes regulatorios.
Incumplimiento de regulaciones aplicables a la Institución.

Riesgo operativo: 
Información registrada en expedientes o sistemas de manera inexacta omisa incompleta y o con errores.



Dannier Corrales Castro

Jefatura del estudio

Equipo de trabajo

Wendy Chacón Villalobos. 
Supervisora

Gabriela Robles Pérez.  Auditor I

Fecha del informe: 25/03/2026

Tipo de documento Descripción corta Adjunto

Anexo 1 Oficio GEC-00641-2026 del 19-03-2026. 

Apéndices y/o anexos
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El presente informe se encuentra firmado digitalmente 
mediante agente GAUDI.




GEC-00641-2026
San José, 19 de Marzo de 2026


Señores(as):
Jairo Jonathan Dávila Castañeda


Referencia : Solicitud de información para las Notas a los Estados Financieros del INS.


La Auditoría Interna, en el marco de la revisión de la aplicación de la Norma Internacional de Información
Financiera 7 “Instrumentos financieros: Información a revelar” en los Estados Financieros del Instituto
Nacional de Seguros (INS), determinó que actualmente no se está dando cumplimiento a lo establecido en el
párrafo 42 de dicha norma, el cual establece lo siguiente:


 
“Análisis de sensibilidad
40   Salvo que una entidad cumpla lo establecido en el párrafo 41, revelará:
(a)  un análisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado al que la entidad esté expuesta al


final del periodo sobre el que se informa, mostrando cómo podría verse afectado el resultado del
período y el patrimonio debido a cambios en la variable relevante de riesgo, que sean
razonablemente posibles en dicha fecha;


(b)  los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad; y
(c)   los cambios habidos desde el período anterior en los métodos e hipótesis utilizados, así como las


razones de tales cambios.
 
41 Si una entidad elaborase un análisis de sensibilidad, tal como el del valor en riesgo, que reflejase las
interdependencias entre las variables de riesgo (por ejemplo, entre las tasas de interés y de cambio) y lo
utilizase para gestionar riesgos financieros, podrá utilizar ese análisis de sensibilidad en lugar del
especificado en el párrafo 40. La entidad también revelará:
(a) una explicación del método utilizado al elaborar dicho análisis de sensibilidad, así como de los
principales parámetros e hipótesis subyacentes en los datos suministrados; y
(b) una explicación del objetivo del método utilizado, así como de las limitaciones que pudieran hacer
que la información no reflejase plenamente el valor razonable de los activos y pasivos implicados.


 
Otra información a revelar sobre el riesgo de mercado
42 Cuando los análisis de sensibilidad, revelados de acuerdo con los párrafos 40 o 41 no fuesen
representativos del riesgo inherente a un instrumento financiero por ejemplo, porque la exposición al
final de año no refleja la exposición mantenida durante el mismo), la entidad revelará este hecho, así
como la razón por la que cree que los análisis de sensibilidad carecen de representatividad.”


 


Dado que los cambios en los puntos base y niveles de exposición al riesgo a lo largo del año no son
administrados por del departamento de Gestión Contable, sino por su dependencia, se considera necesario
incorporar esta revelación dentro de las notas a los estados financieros del INS, con fundamento en la
información que generen y mantengan. Se adjunta la siguiente propuesta para mostrar la representatividad del
análisis de sensibilidad:


 


"Representatividad del análisis de sensibilidad


El análisis de sensibilidad presentado al 31 de diciembre de 202X (es o no) plenamente representativo de la
exposición al riesgo de mercado mantenida durante el año. Durante el 202X, los niveles de sensibilidad del
portafolio bajo la metodología de VeR Montecarlo fueron (más o menos elevados) en varios momentos del
período (por ejemplo, en los meses de marzo, junio y setiembre), alcanzando (incrementos o disminuciones)
cercanos a XX puntos base ante variaciones razonablemente posibles de ±5% en los precios de los títulos.


 


Estos valores contrastan con los XX puntos base observados al cierre del periodo 202X.







 


La diferencia se explica principalmente por el (rebalanceo táctico del portafolio, la menor volatilidad observada
en los precios de los instrumentos financieros, otras razones) durante el (primer/segundo/tercer) trimestre, lo
que llevó a que la sensibilidad registrada al cierre del año resultara significativamente (inferior o mayor) a la
experimentada durante los momentos de (mayor o menor) exposición del período, y conforme a lo dispuesto
NIIF 7 (párrafo 42)."


 


En atención a lo expuesto anteriormente y con el objetivo de cumplir con la normativa contable vigente,
agradecemos su valoración y que en adelante se incluya dicho análisis de sensibilidad en la información que
su dependencia proporciona para la elaboración de las notas a los estados financieros del INS.


Estamos a su disposición para cualquier consulta o colaboración adicional.
Atentamente,
Departamento Gestión Contable
Profesional Administrativo II
Wendy Alexandra Argüello Carvajal


Visto Bueno,
Departamento Gestión Contable
Jefatura de Departamento
Josué Abarca Arce


cc: Gabriela Robles Pérez, Yerling Ramírez Morera, Esteban Chavarría Olmedo, Karla Patricia Chaves Gómez, Dannier Corrales Castro, Wendy
Chacón Villalobos, William Quesada Carvajal, Grupo Análisis Contable y Costos


 


AVISO DE CONFIDENCIALIDAD Y DESCARGO DE RESPONSABILIDADES: La información de este documento y sus anexos es confidencial, puede contener información privilegiada y
es exclusiva solo para el uso del destinatario mencionado. El acceso a esta información por otras personas distintas a las designadas no está autorizado, por lo tanto, no podrá ser objeto de
reproducción total o parcial, tratamiento informático ni transmisión por medio físico o virtual de ninguna forma, sin permiso previo del GRUPO INS. Nuestra organización no se hace
responsable del uso que puedan hacer terceros con esta información. Cualquier persona que reciba este mensaje por error debe notificarlo inmediatamente al remitente vía telefónica o
correo electrónico y borrarlo permanentemente de sus dispositivos informáticos u otros dispositivos similares. La violación al mandato de este aviso puede dar lugar a responsabilidades
legales.


Estado: Enviado
Enviado: 19/03/2026 05:08:00 PM
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